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is GUcU VERIMLILIGIi VE DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR
ARASINDAKI ILiSKi: TURKIYE EKONOMISI ICIN AMPIRIK
BIR ANALiz*

Emrah SOFUOGLU* - Oktay KIZILKAYA*™*

OZET

Is glicti verimliligi, tiretimde kullanilan girdilerin ¢ikt1 tizerindeki
etkisini 6lcen 6nemli araclardan bir tanesidir. Verimlilikteki artisin ise
strekli kilinmasi, tlkelere daha c¢ok Uretim yapabilme, Gretim sUresini
kisalmasi, daha kaliteli ve daha ucuza mal ve hizmet tretebilme avantaji
saglamaktadir. Bu acidan, tilke ekonomileri icin is glicti verimliliginin
artirllmasinda uygulanacak politikalar énemli hale gelmektedir. s giici
verimliligini, ev sahibi Ttlkeye transfer etmis olduklar1 teknoloji
unsurlarindan dolayr dogrudan yabanci yatirnmlarin etkiledigi
bilinmektedir. Bu baglamda calismanin amaci, Turkiye ekonomisinde
son yillarda artan dogrudan yabanci yatirimlarin is glici verimliligi
Uzerindeki etkisini ampirik olarak analiz etmektir. Bu kapsamda 1971-
2015 yillar1 arasinda Turkiye’de DYY’nin is giict verimliligi tizerindeki
etkisi ampirik olarak analiz edilmistir. Calismada birim koék testlerinden
sonra, esbitliinlesme iliskisinin test edilmesinde Johansen (1988; 1991)
yontemi kullanilmistir. Uzun dénem katsayilari ise Dinamik En Kuctk
Kareler yontemi (DOLS) yéntemi ile tahmin edilmistir. Esbtitinlesme test
sonuglari; is-gtict verimliligi, DYY, disa aciklik, ktiresellesme ve sermaye
bikrimi arasinda uzun dénemli bir denge iliskisinin varligini isaret
etmektedir. Uzun doénem katsay1 tahmin sonuclar: ise, DYY nin is gticti
verimliligi izerinde pozitif ve istatistiki olarak anlamli bir etkiye sahip
oldugunu goéstermektedir. Nedensellik test sonuclar: is-glicti verimliligi
ve DYY arasindaki iliskinin cift yonlt oldugunu ortaya koymaktadir. Bu
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bulgular, DYY ile is glici verimliligi arasinda geri beslemeli bir iliski
oldugunu gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: is-Giicti Verimliligi, DYY, DOLS

RELATIONSHIP BETWEEN LABOR PRODUCTIVITY AND
FOREIGN DIRECT INVESTMENT: AN EMPIRICAL ANALYSIS
FOR TURKISH ECONOMY

ABSTARCT

Labor productivity is one of the important tools to measure the
effect of inputs used in production on output. Sustaining the increase in
productivity provides to countries the advantage of being able to produce
more goods, shorten the production time and produce cheaper goods and
services. In this respect, policies to increase labor productivity become
important for countries' economies. It is known that foreign direct
investment affects labor productivity due to the technology elements they
have transferred to the host country. In this context, the purpose of the
study is to analyze the impact of foreign direct investment which has been
increasing recently on labor productivity for Turkish economy.In this
context, the impact of FDI on labor productivity is analyzed empirically
over the period 1971-2015 for Turkey. After implying unit root tests,
Johansen (1988; 1991) method is utilized to test the cointegration
relationship in the study. In addition, Dynamic Ordinary Least Squares
(DOLS) method is employed to determine long-term coefficients.
Cointegration test results indicate that there is a long-term equilibrium
relationship between labor productivity, FDI, openness, globalization and
capital formation. Long-term coefficient estimation results show that FDI
has a positive and statistically significant effect on labor productivity.
Moreover, causality results reveal that the relationship between labor
productivity and FDI is bi-directional. These findings indicate that there
is a feedback relationship between labor productivity and FDI.

STRUCTURED ABSTRACT
1. Introduction

One of the most important factors that affecting the economic
growth in a country is productivity of labour. Labor productivity is
considered to be one of the most important instruments at measuring the
impact of inputs used in production on output. The continuous increase
in productivity provides countries the advantage for producing more,
shortening the production period, producing better quality and cheaper
goods and services. From this point of view, the policies to be
implemented for increasing labor productivity for the country's
economies are becoming important. It is known that foreign direct
investment influences labor productivity, because of the technology they
have transferred to the host country.

With the globalization process, multinational companies'
investments in world are increasing day by day. The efforts of the
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country's economies to attract these investments to their own countries
are ongoing. This situation has turned into a competition among the
country's economies and it has become compulsory to fulfill certain
political and economic conditions in order to increase foreign direct
investment for the countries. An important criterion affecting foreign
direct investment decisions in the host country is discussed in the
literature, which is productivity in the labor market. UNCTAD (1998)
summarizes in its published report that the determinants of foreign direct
investment are: i) economic conditions in the host country, ii) government
policies (political factors) for the private sector, trade, industry and
foreign investment, and iii) investment strategies of multinational
corporations. In the report, the cost of production resources and labor
productivity are shown among economic factors in the host country.

In recent years, in Turkey that attracts foreign direct investment, it
is known that the labor productivity is an important economic factors
affecting such investments. On the other hand, foreign direct investments
that affecting the labor productivity with different channels are are
among the economic events discussed in Turkey. The most important
motivation source of this study is; is empirically testing the relationship
between labor productivity and foreign direct investment, which are
among the factors affecting economic growth. For this purpose, Turkey's
economy in the period of 1971-2015, the relationship between the two
mentioned variables was tested by time series. After unit root tests in the
study, Johansen (1988; 1991) method was used to test the cointegration
relationship. Long term coefficients are estimated by the Dynamic Least
Squares Method (DOLS) method. Cointegration test results refer a long
run equlibrium relation among work-force productivity, FDI, outward
openness, globalization and capital cycling. Long term coefficient test
results indicate that FDI has a positive and statistically significant effect
on labor productivity. Causality test results show that the relationship
between labor productivity and FDI is bi-directional. These findings show
that there is a feedback relationship between FDI and labor productivity.

2. Method

In this study, the effect of labor productivity on FDI will be
investigated with the following model estimation. In the model LP, FDI,
OPEN, GLOBAL and CAPITAL respectively represent labor productivity
(OECD labor force index), FDI (GDP % GDP), openness ((export + import)
/ GDP), globalization (KOF index) and capital accumulation (fixed capital
investment/GDP).

In the model, e is the error term, t (t = 1971, 1972, ..., 2015)
represents the period mentioned and B is the forecast parameters.

LP; = Bo + B1 FDI; + P2 OPEN; + B3 GLOBAL + B4 CAPITAL + &

Unit root tests were applied at the first stage of the econometric
analysis. Dickey and Fuller (1981) ADF unit root test and Phillips and
Perron (1988) PP unit root test are frequently used in the literature.
Johansen (1988; 1991) and Johansen and Jusellius (1990) cointegration
tests are used in the literature usually. If cointegration exists, the
regression model is predicted at the next stage. The Dynamic Ordinary
Least Squares (DOLS) method developed by Stock-Watson (1993) is a
method for estimating cointegrated series. The DOLS method proposed
by Stock-Watson (1993), which contains the lagged values of the
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differences of the independent variables, which can be used in small
samples, provides effective results in the presence of autocorrelation and
internalization of independent variables. The causality relationship
between the variables is investigated in the last stage of the econometric
analysis. For the causality test, the Granger causality method based on
the vector error correction model is used.

3. Findings

According to Johansen cointegration test results, existence of a
cointegration relationship between both trace and maximum eigenvalue
statistical variables is supported at the level of significance of 5%. In other
words, there is a long-lasting relationship between variables.

According to the DOLS estimation results, in Turkey for the 1971-
2015 period foreign direct investments have a positive effect on labor
productivity at %5 significance level. In addition; openness and capital
accumulation have a positive and significant effect on work-force
productivity. Globalization affects labor productivity in the negative way.
In other words, all explanatory variables in the analysis have a significant
effect on labor productivity.

In the last part of the study, results of causality tests are given.
According to these results, there is no significant causality relation
between the variables in the short term. In the long run; (1) FDI,
openness, globalization and capital accumulation have a causality
relation to labor productivity. This result supports cointegration and
DOLS results. (2) There is also a causality relationship from labor
productivity, openness, globalization and capital accumulation to FDI.
These results support a bidirectional (backward) relationship between
labor productivity and FDI. (3) Finally, a causality relation is observed
from FDI, labor productivity, globalization and capital accumulation to
openness.

4. Results and Discussion

Factors that affecting the economic growth process of the countries
include direct foreign investments and labor productivity. In the
literature there are lots of studies that foreign direct investment positively
affects economic growth (Blomstrém and Kokko 1997; De Soysa and
Oneal 1999; Assanie and Singleton 1999; Lensink and Morrissey 2001;
Kumar and Pradhan 2002; Alfaro et. al. 2004). In addition, it has been
expressed in some studies that foreign direct investments effect labor
productivity positively with channels which are technology transfer,
management information, human capital and so on. (Blomstrém and
Persson 1983; Frischtak and Newfarmer 1992; Blomstrom et. al. 1999;
Li and Liu 2005; Cipollina et. al. 2012; Alam et. al. 2013). On the other
hand, in the literature, the productivity of work force in a country is seen
as an important criteria in giving investment decisions of foreign investor.
Labor productivity is considered as one of the attracting factors for the
country to be invested (Glassman 1999; Parcon 2008; Saglam and Boke
2017).

Based on the relationship in the literature, this study examined the
FDI effect on labor productivity in Turkey for 1971-2015 period with
cointegration and causality method. According to the test results, FDI
has a positive and significant effect on labor productivity. Moreover, this
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relationship is not one-sided; changes in labor productivity also have an
impact on FDI. These results reveals that there is a feedback relationship
between foreign direct investment and labor productivity in Turkey for
197-2015 period. Foreign direct investments are expected to increase
economic growth, especially in developing countries. It is known that
these investments have influence on economies with different channels.
In particular, it is important that foreign direct investments have a
positive effect on the work force skills in the process of transferring
technological developments to host countries. In this respect to ensure
maximum benefit from foreign direct investment, it is discussed that in
Turkey will be discussed to determine development policies and
objectives. According to the econometric results in Turkey economy; i)
policies that aimed for making attractive investment climate for foreign
investors must be supported, ii) and a management approach based on
stability fort he continuation of existing investments needs to be adopted.

Keywords: Labor Productivity, FDI, DOLS

GIRIS

Bir iilkede ekonomik biiylimeyi etkileyen en 6nemli faktorlerden biri is giicii verimliligidir.
Isgiicii verimliligi, bir saatlik iscilikle iiretilen mal ve hizmetlerin miktarim (dzellikle iiretilen reel
GSYIH'min miktarim) ifade etmektedir (Alam vd., 2013:134). Is giicii verimliligi, iiretimde
kullanilan girdilerin ¢ikt1 {izerindeki etkisini 6lcen 6nemli araglardan bir tanesi olarak kabul
edilmektedir. Verimlilikteki artigin siirekli olmasi, iilkelere daha ¢ok iiretim yapabilme, tiretim
stiresini kisalmasi, daha kaliteli ve daha ucuza mal ve hizmet {iretebilme avantaj1 saglamaktadir. Bu
acidan, iilke ekonomileri i¢in i giicli verimliliginin artirilmasinda uygulanacak politikalar 6nemli
hale gelmektedir.

Ekonomik biiyiimeyi etkileyen diger bir faktdr ise dogrudan yabanci yatirimlardir.
Blomstrom ve Kokko (2003) gore, dogrudan yabanci yatirimlar ekonomik genislemeyi saglayan
onemli bir kaynaktir. Dogrudan yabanci yatirimlarin, is giicii verimliligini teknoloji transferi,
yonetim bilgisi vb. kanallarla etkiledigi bilinmektedir. Blomstrdm vd (1999); Frischtak ve
Newfarmer, (1992) gore dogrudan yabanci yatirimlar, yeni teknolojiler getirerek verimliligi
artirmakta, isgiicii becerilerini gelistirmekte ve ev sahibi iilke i¢in pazar genislemesi saglamaktadir.
Blomstrom ve Persson (1983) gore, dogrudan yabanci yatirimlar, yerel firmalarin davraniglarini ve
performanslarmi etkileyerek, artan rekabeti gelistirerek, yonetim, is¢i ve tedarikgilerin egitimini
degistirerek ev sahibi iilkede verimliligi artirmaktadir. Li ve Liu (2005), dogrudan yabanci
yatirimlarin beseri sermaye kanali araciligi ile ekonomik biiylimeyi pozitif etkiledigini
savunmaktadir. Geligmekte olan iilkeler tasarruf diizeylerindeki yetersizliklerinden dolay1 dogrudan
yabanci yatirnmlardan kaynaklanan 6nemli miktarda fon akisina ihtiya¢ duymaktadirlar. Alam vd.
(2013) gore; dogrudan yabanci yatirimlar biiyliyen {ilkelerin sadece sermaye ihtiyaclarini
karsilamakla kalmaz, aym1 zamanda bu iilkelere iiretkenligi tesvik eden teknolojik ilerlemeler,
gelismis beceriler ve uzmanliga dayali bir sistem sunmaktadir. Cipollina vd. (2012) gore, yabanci
yatinmin ekonomiye katilimiin saglanmasi, istihdam olanaklarinin gelismesine ve iicretlerin
yiikselmesine sebep olurken teknolojiden kaynakli avantajlar ve bunlarin yayilma etkisiyle sektorler
arasindaki dolasimi yerli faktorlerin verimliligini artirarak ekonomik biiyiimeyi siirekli kilmaktadir.

Teknolojik gelisme, bir iilkenin biiylime kapasitesinin artirilmasinda kilit bir yapiya sahiptir
(Nelson, R. ve Phelps, E. 1966; Grossman, G. ve Helpman, E. 1991). Teknolojik gelismelerin ¢ogu,
bir iilkeye yatirim yapan, teknolojik becerilerini ve gelismelerini ev sahibi iilkeye aktaran ¢ok uluslu
sirketler araciligiyla girmektedir (Alam vd. 2013:134). Bu durumda teknolojik gelismelerin
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yayilmasinda dogrudan yabanci yatirimlar temel kaynak olarak 6ne ¢ikmaktadir. Is giicii verimliligin
artmasi, bir saatlik is¢ilikle iiretilen mal ve hizmet miktar1 artmast olduguna gore, bir tilkedeki
dogrudan yabanci yatirim teknoloji transferi kanali araciligr ile isgiicii verimliliginin artmasina
katkida bulunmaktadir (Liu vd. 2001:425). Bakkalc1 ve Argin (2013), yabanci yatirimlarin isgiicii ve
firma verimliligini olumlu etkiledigini ve ekonomide daha {iretken bir yap1 yarattiklarim
savunmaktadir.

Ulke ekonomilerinin dogrudan yabanci yatirimlar: kendi iilkelerine ¢ekme cabalar ise
devam etmektedir. Bu durum iilke ekonomileri arasinda bir rekabete doniismiis ve iilkeler igin
dogrudan yabanci yatirimlari artirmak i¢in bazi politik ve ekonomik sartlari yerine getirmek zorunlu
hale gelmistir. Dogrudan yabanci yatirimlarin ev sahibi iilkede yatirim kararlarin etkileyen 6nemli
bir kriterin de is giicii piyasasindaki verimlilik oldugu literatiirde tartigilmaktadir. UNCTAD (1998),
yaymlamig oldugu raporda dogrudan yabanci yatirimlarin belirleyicilerini i) ev sahibi tilkedeki
ekonomik sartlar, ii) 6zel sektdr, ticaret, sanayi ve yabanci yatirimlara yonelik hiikiimet politikalar
(politik faktorler) ve iii) cok uluslu sirketlerin yatirim stratejileri olarak 6zetlemektedir. Raporda ev
sahibi iilkedeki ekonomik faktorler arasinda iiretim kaynaklariin maliyeti ve isgiicliniin verimliligi
de sayillmistir. Glassman (1999), yatirim igin segilecek iilkeyi yatirim i¢in cazip kilan faktorleri ucuz
enerji, dogal kaynaklar, isgiicii verimliligi ve benzeri bolgesel avantajlar olarak siralamistir. Dunning
(1958), Vernon (1966), Caves (1971), Hymer (1976), Buckley and Casson (1976), Dunning (1977,
1988), Rugman (1980) ve Hennart (1989) ¢alismalarinda ifade ettikleri ve literatiirde OLI modeli
olarak gecen teori, yabancilarin fiziki yatirimlarinin nedenlerini agiklamaya g¢aligmaktadir. Bu
teoriye gore, ¢ok uluslu sirketler uluslararasi yatirimlarina belli sartlar yerine geldiginde karar
vermektedirler (Ay vd. 2016:75-76). Teoride L (location) olarak adlandirdiklar1 unsurlar, konumla
ilgili avantajlar basligi altinda degerlendirilmektedir. Yatirimin karar verilecegi konum ya da pazarla
ilgili avantajlar, yabanci1 piyasalardaki vergi avantajlari, pazarin altyapisi, ulasim imkanlar1 ve
iletisim maliyetleri ile {iretim faktor kalitelerindeki farkliliklar olarak siralanmaktadir.

Son yillarda dogrudan yabanci yatirim alan bir {ilke konumunda olan Tiirkiye’de ise, is giicii
verimliliginin s6z konusu yatirimlar etkileyen 6nemli bir ekonomik faktdr oldugu bilinmektedir. Ote
yandan dogrudan yabanci yatirimlarin farkli kanallarla is giicli verimliligini etkilemesi de Tiirkiye
ekonomisinde tartisilan ekonomik olaylar arasinda bulunmaktadir. Bu ¢alismanin en 6nemli
motivasyon kaynagi; ekonomik biiylimeyi etkileyen faktorler arasinda kabul edilen is giicii
verimliligi ve dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iliskiyi ampirik olarak test etmektir. Bu amagla
1971-2015 donemi temel alinarak Tiirkiye ekonomisi igin s6z konusu iki degisken arasindaki iligki
zaman serileri ile test edilmistir. Bu baglamda, ¢alisma su sekilde planlanmigtir. Giris boliimiinde is
giicii verimliligi, dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik biiylime arasindaki teorik alt yapi
ozetlenmistir. Birinci boliimde konu ile ilgili ampirik literatiir ele almmstir. Ugiincii boliimde,
ekonometrik yontem agiklanmistir. Dordiincii boliimde bulgulara yer verilmistir. Calismanin sonug
boliimiinde ise ampirik bulgular degerlendirilerek bazi tespitler yapilmis ve politika dnermelerinde
bulunulmustur.

1. Ampirik Literatiir

Literatiir, dogrudan yabanc1 yatirimlar ve verimlilik arasindaki iliskiyi analiz eden ¢alismalar
acisindan incelendiginde, degiskenler arasindaki iliskinin yonii konusunda kesin bir uzlast
bulunmamaktadir. Caligmalarin bir kismi s6z konusu iki degisken arasinda pozitif ve anlamli bir
iligki gozlemlerken, bazi ¢alismalar da dogrudan yabanci yatirimlar ile is giicii verimliligi arasinda
bir iliskinin olmadig1 veya iliskinin zayif olabilecegine dair bulgulara ulasmistir. Bu boliimde
literatiir bu agidan kategorize edilerek verilmistir.

Liu vd. (2001) gore, dogrudan yabanci yatirimlarin, ev sahibi tilkelerin isgiicii verimliligi
iizerindeki olumlu etkisi, teknoloji, yonetim becerileri ve teknikleri ile saglanabilir. Liu vd.
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(2001)’nin yapt1g1 ¢calismada dogrudan yabanci yatirimlarin Cin elektronik sektoriiniin 41 alt sektorii
iizerindeki genel etkisi incelenmis ve sanayide yabanci firmalarin varliginin isgiicii verimliligini
artirdift One siirtilmistiir. Caves (1974) ve Liu vd. (2000) ¢aligmalari da, dogrudan yabanci
yatirnmlarin isglici verimliligi iizerindeki olumlu etkisine deginmis ve benzer sonuglara
ulagmiglardir.

Ramirez (2006), 1960-2001 donemleri arasini baz alarak ve es biitiinlesme analiz yontemini
kullanarak yapmis oldugu ¢alismada dogrudan yabanci yatirimlar ile is giicli verimliligi arasinda
olumlu bir iligki tespit etmistir. Ng (2007), Sahra Alt1 Afrika'nin 14 iilkesinde dogrudan yatirimlar
ve isglicli verimliligi arasindaki iligkiyi analiz etmektedir. Dogrudan yabanci yatirimlarin, yeni
iiretim teknolojileri transfer etmesiyle ve etkin bir yonetim anlayiginin uygulanmasi ile isgiiciiniin
ortalama verimliligini arttirdigin1 ortaya koymustur. Calismaya gore, ev sahibi iilkede dogrudan
yabanci yatirimlar ¢eken faktorleri tespit etmek ayrica onem arz etmektedir. Koyuncu ve Cimar
(2009), 1980-2005 yillarini baz alarak Tiirkiye ekonomisi igin dogrudan yabanci yatirimlarin is giicti
verimliligi lizerindeki etkisini zaman serisi verilerini kullanarak incelemislerdir. Analiz sonucu elde
edilen bulgulara gore, dogrudan yabanci yatirimlar ile is giicti verimliligi arasinda ayni yonde uzun
donemli bir iligki bulunmustur.

Alam vd. (2013), OECD iilkeleri iizerinde 1980-2009 dénemi i¢in isgiicii verimliligi ile
dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iliskiyi analiz etmislerdir. Analizler sonucu elde edilen
sonuglar kisa donemde iligki dogrudan yabanci yatirimlardan isgiici verimliligine dogru bir
anlamlilik gdsterirken, uzun dénemde de dogrudan yabanci yatirimlardan isgiicii verimliligine dogru
bir anlamlilik gostermistir. Caligmada elde edilen bulgulara gore, dogrudan yabanci yatirimlar ev
sahibi {ilkede is giicii verimliligini gelistirmekte ve hem kisa hem de uzun dénemde ekonomik
biiylime tizerinde pozitif bir etkiye sahiptir. Boghean ve State (2015) yilinda yaptiklari ¢aligmada
Avrupa Birligi iilkeleri i¢in dogrudan yabanci yatirimlarin isgiicli verimliligi {izerindeki etkisini
analiz etmigtir. 2000-2012 déneminin incelendigi ¢aligmada yapilan analizler sonucunda dogrudan
yabanci yatirimlar ile isgilici verimliligi arasinda kuvvetli bir iligki bulunmustur.

Hussain (2017), calismasinda Pakistan’da dogrudan yabanci yatirimlarin yerel firmalarin
verimliligi tizerindeki etkisini incelemistir. 2002-2011 yillar1 arasinda 193 firma ile (yabanci ve yerli
firmalar dahil) madencilik, imalat, kamu hizmetleri, ingaat, tiim satis ve perakende, iletisim ve finans
sektorleri olmak tizere yedi farkl sektor dikkate alinmigtir. Panel veri analiz yonteminin kullanildigt
calismada dogrudan yabanci yatirimlarin isgiicli verimliligi {izerinde olumlu ve anlamli bir etkiye
sahip oldugu ortaya konulmustur. Ardanaz-Badia vd. (2017), ¢alismalarinda Biiyiik Britanya i¢in
2012-2015 yillar1 arasinda dogrudan yabanci yatirimlar ile isgilicii verimliligi iliskisini analiz
etmiglerdir. Sermaye yogun sektorlere gelen dogrudan yabanci yatinimlarin, diger sektorlere oranla
cok daha fazla isgiicii verimliligine katki sagladig1 sonucu elde edilmistir.

Crespo ve Fontoura (2007), calismalarinda dogrudan yabanci yatirimlar ile verimlilik
arasinda iliski olma ihtimalinin diisiik olmasi {lizerinde odaklanmaktadirlar. Bu iligskinin &zellikle
gelismekte olan iilkeler i¢in anlamli ¢ikamayacagini ileri slirmektedirler. Calismada bunun sebebi
olarak gelismekte olan iilkelerdeki teknolojik emme kapasitesinin yetersiz olmasi gosterilmektedir.
Elmawazini (2014)’nin gerceklestirdigi ¢alismada dogrudan yabanci yatirrmlarin Korfez isbirligi
Konseyi iilkelerdeki isgiicii verimliligini arttirdig1 yoniindeki hipotezi arastirmugtir. 1995-2011
yillarinin dahil oldugu ¢alismada gerceklestirilen analizler sonrasinda dogrudan yabanci yatirimlarin
incelenen iilkeler ilizerinde zayif ve negatif bir etkisinin oldugu ortaya ¢ikmustir. Literatiirdeki
Damijan vd. (2003), Ugur ve Ruane (2005), Bwalya (2005) gibi ¢aligmalar ise dogrudan yabanci
yatirimlar ile is giicii verimliligi arasinda zayif bir iliskinin oldugunu tespit eden diger bazi
calismalardir.

Is giicii verimliliginin ¢ok uluslu sirketlerin yatirim kararlarin1 verirken énemli bir belirleyici
bir faktor oldugu bilinmektedir. Bu sebeple ¢alismada iligkinin bu yonii de test edilmistir. Bu konu
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ile ilgili literatiirde bosluklar oldugu soylenebilmektedir. Ismail ve Yussof (2003), isgiicii
piyasalarindaki rekabetin Giineydogu Asya iilkelerindeki dogrudan yabanci yatinm akislar
iizerindeki etkisini incelemistir. 1980-1999 doéneminin analiz edildigi c¢alismada ampirik
uygulamalar sonucunda isgiicii piyasalarindaki rekabetin dogrudan yabanci yatirimlar {izerinde
etkilerinin degisken oldugu ve her iilkenin farkli politika araclart kullanmasi gerekliligi ortaya
cikmistir. Parcon (2008), uluslararasi sirketlerin gergeklestirdigi dogrudan yabanci yatirimlarin
iilkelerdeki isglicii esnekliklerinden, piyasa standartlarindan ve diizenlemelerinden nasil
etkilendigini arastirmistir. Caligma, isgiicii piyasasi standartlart ve diizenlemeleri ile 6l¢iilen isgiicii
piyasast esnekliginin DYY girislerine kars1 iki zit etkiye sahip oldugunu gdstermektedir. Isgiicii
piyasasi diizenlemeleri ve standartlarinin, maliyet kanalindan DY'Y girislerini azaltti§ini, ancak DY'Y
akislarini tiretkenlik kanaliyla arttirdigi gozlenmistir. Lai ve Sarkar (2011), isgiicli maliyetlerinin
Hindistan’daki DYY {izerindeki etkisini analiz etmistir. Ampirik uygulamalar sonucunda diisiik
isgiicli licretlerinin DYY’yi daha fazla ¢ektigi sonucuna ulagilirken uzun vadede DYY vasitasiyla
kurulan firmalarin daha fazla iicret 6dedigi tespit edilmistir. Saglam ve Boke (2017), OECD
iilkelerinde iggiicii iicretleri ile DY'Y arasindaki igsel iliskiyi 1995-2009 donemi i¢in aragtirmiglardir.
Analizler sonucunda her sektor icin hem pozitif hem de negatif sonuglar elde edilirken, isgiicii
piyasalart i¢in {iretilen politikalarin iiretkenligi arttirmaya yonelik olmasi ve fiyatlarin diismesini
engelleme amaci tagimasi gerektigi vurgulanmustir.

2. Ekonometrik Yontem
2.1. Model ve Veri Seti

Bu calismada isgiicii verimliliginin DYY {izerindeki etkisi asagidaki model tahmini ile
aragtirtlacaktir. Modelde LP, FDI, OPEN, GLOBAL ve SERMAYE sirasiyla isgiici verimliligi
(OECD isgiicii endeksi), DYY (DYY%GSYH), disa agiklik ((ihracat +ithalat)/GSYH), kiiresellesme
(KOF endeks) ve sermaye birikimini (sabit sermaye yatirimi/GSYIH) temsil etmektedir. Isgiicii
verimliligine ait veriler OECD’den; kof endeksi verileri (KOF Swiss Economic Institute ve diger
veriler Diinya Bankasindan elde edilmistir. Model 1°de e hata terimi, t (t=1971,1972,...2015) donem
araligini ve f’lar tahmin parametrelerini gosterir.

LP; = Bo + Bl EDI; + Bz OPEN; + B3 GLOBAL; + B4 SERMAYE; + & (1)

Model tahmininde 1> 0 ve istatistiki olarak anlamliysa DY'Y ’nin isgiicii verimliligi tizerinde
arttiric1 bir etkisi olduguna karar verilir. 1 < 0 ve istatistiki olarak anlamliysa DY Y nin isgiicii
verimliligi lizerinde negatif bir etkisi bulunur. B1 parametresi istatistiki olarak anlamli degilse, DY'Y
ile isgiici verimliligi arasinda iligki bulunmamaktadir. Modeldeki diger agiklayic1 degiskenler ise
kontrol degiskenlerdir. Bu model birim kok, esbiitiinlesme ve nedensellik yontemleri ile tahmin
edilecektir.

2.2. Yontem

Ekonometrik analizin ilk asamasinda birim kok testleri uygulanacaktir. Literatiirde siklikla
Dickey ve Fuller (1981) ADF birim kok testi ile Phillips ve Perron (1988) PP birim kok testi siklikla
kullanilmaktadir. Seriler birim kok igerir seklindeki bos hipotez, seri birim kdk igermez alternatif
hipotezine karsi stnanmaktadir. Test istatistigi anlamali ise bos hipotez reddedilir ve serinin duragan
olduguna karar verilir. Eger seri duragan degilse, ilk farki alinarak tekrar birim kdk simamasi
yapilmaktadir. Serinin ilk fark degeri duragansa, regresyon modeli tahmin edilmesi i¢in dncelikle
seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisi bulunmalidir. Bu nedenle birim kok iceren serilerde
esbiitiinlesme iliskisi aragtirilmalidir.

Literatiirde Johansen (1988; 1991) ve Johansen ve Jusellius (1990) esbiitiinlesme testleri
siklikla kullanilmaktadir. Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi yoktur seklindeki bos hipotez,
en az bir esbiitiinlesme iliskisi vardir seklindeki alternatif hipoteze karsi iz ve maksimum 6zdeger
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istatistikleri ile sinanmaktadir. Test istatistigi, kritik degerden biiyiikse bos hipottez reddedilmekte
ve seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi oldugu yoniinde karar verilmektedir.

Esbiitiinlesme varsa sonraki asamada regresyon modeli tahmin edilmektedir. Stock-Watson
(1993) tarafindan ortaya konulan Dinamik En Kii¢iik Kareler Yontemi (Dynamic Ordinary Least
Squares — DOLS) esbiitiinlesik serilerin tahmininde kullanilan bir yontemdir. Kiigiik 6rneklerde
kullanilabilen bagimsiz degiskenlerin farklarmin gecikmeli degerlerinin igeren, Stock-Watson
(1993) tarafindan 6nerilen DOLS yontemi, bagimsiz degiskenlerdeki ic¢sellik ve otokorelasyonun
varlig1 durumunda etkin sonug¢ vermektedir. Standart bir DOLS tahmincisinin denklemi asagidaki
gibidir:

v gt oyt tagx, + XL 8%t ey 2

(2) numarali denklemde y, t, X, q, A, ve ¢ sirasiyla bagimli degisken, zaman, bagimsiz
degisken, optimal gecikme, fark islemcisi ve hata terimini gostermektedir.

Ekonometrik analizin son asamasinda degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi
arastirilmaktadir. Nedensellik testi uygulamasi igin vektor hata diizeltme modeline dayali Granger
nedensellik yontemi kullanilacaktir. Bu yontem hem kisa hem de uzun dénem nedenselligin varligi
noktasinda bilgi vermektedir. Kisa déonem nedensellik iliskisi i¢in Wald istatistigine, uzun dénem
icin hata terimine bakilir. Eger (1) wald istatistigi anlamli ise iki degisken arasinda kisa doénemli
iligki, (2) hata terimi negatif ve anlamli ise uzun déonem nedensellik iligkisi oldugu yoniinde karar
verilmektedir.

3. Ekonometrik Bulgular

Caligmanin bu boliimiinde oncelikle serilerin birim kok igerip icermedigine yonelik test
sonuclarina yer verilecektir. Dickey ve Fuller (1981) ve Phillips ve Perron (1988) tarafindan
gelistirilen ve sirasiyla ADF ve PP testleri olarak bilinen birim kdk test sonuglar1 Tablo 1 ‘de
raporlanmistir. Test sonuclar1 degerlendirildiginde, LP degiskeni (diizey degerlerinde duragan) harig
serilerin tiimiiniin diizey degerlerinde duragan olmadig1 goriilmektedir. Bu sebeple, serilerin ilk
farklar1 alinarak tekrar birim kok testi uygulanmustir. Buna gore ise serilerin ilk farklarinda duragan
olduguna karar verilmistir. Analizde kullanilan tiim serilerin biitiinlesme derecesi I(1)’dir.

Tablo 1: Birim Kok Test Sonug¢lari

Degiskenler ADF test istatistigi PP test istatistigi
Sabitli Sabitli ve Trendli Sabitli Sabitli ve Trendli
LP -8,03 -7,95 -8,05 -8,00
FDI -0,83 -3,30 -0,88 -2,03
OPEN -1,39 -2,57 -1,28 -2,72
GLOBAL -0,17 -1,95 -0,14 -2,01
SERMAYE -1,63 -2,84 -1,65 -3,019
ALP -8,822 -8,712 -23,142 -22,842
AFDI -5,642 -4,312 -5,462 -7,312
AOPEN -6,022 -5,982 -6,762 -7,37?
AGLOBAL -6,822 -6,732 -6,822 -6,73%
ASERMAYE -6,1492 -6,072 -6,492 -6,392
Kritik Degerler %1 -3,58 -4,18 -3,58 -4,18
%5 -2,92 -3,51 -2,92 -3,51
%10 -2,60 -3,18 -2,60 -3,18

Not: * A, ilk fark islemcisini temsil etmektedir. 2, %1 &nem diizeyinde istatistiki anlamlilig1 gdstermektedir. P, %5 dnem
diizeyinde istatistiki anlamlilig1 gostermektedir.
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Birim kok testinin uygulanmasinin ardindan, degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin
olup olmadigini test etmek Johansen (1988, 1991) esbiitiinlesme testinden faydalanilmigtir. Johansen
esbiitiinlesme testinin uygulanmasina yonelik olarak oncelikle VAR modeli tahmin edilmis ve
Schwarz bilgi kriterleri dahilinde uygun gecikme uzunlugu 1 olarak belirlenmistir. Daha sonrasinda
s6z konusu gecikme uzunlugunda kurulan modelde otokorelasyon ve degisen varyans probleminin
olmadig1 Breusch — Godfrey LM testi ve White testi ile tespit edilmistir. Tablo *2 de Johansen
esbiitiinlesme testinden elde edilen sonuglar gosterilmektedir.

Johansen egbiitiinlesme test sonuglari, hem iz hem de maksimum o6zdeger istatistigi,
degiskenler arasinda %35 anlamlilik diizeyinde bir esbiitiinlesme iligkisinin varligim1 ortaya
koymaktadir. Baska bir deyisle, degiskenler arasinda uzun donemli bir iliski s6z konusudur. Sekil
1’de, tahmin edilen modelin AR karakteristik polinomunun ters kokleri ve esbiitiinlesme grafigi yer
almaktadir. Koklerin tamaminin ¢ember iginde yer almasi ve simetrik izdiistimlere sahip olmast,
ekonometrik modelin duraganlik agisindan herhangi bir sorun teskil etmedigini ortaya koymakta ve
esbiitiinlesme iliskisinin normal bir dagilim tagidigini ve uygun bir matematik formu ile ¢alistigini
dogrulamaktadir. Sistemin esbiitiinlesme grafigi degerlendirildiginde, esbiitiinlesme iligkisine ait
grafiksel egilimin “0” etrafinda dalgalanmasi modelde bulunan ve tek tek duragan olmayan
degiskenlerin dogrusal bilesiminin duragan oldugunu gostermektedir.

Tablo 2: Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

Degiskenler: LP, FDI, OPEN, GLOBAL, Gecikme Uzunlugu: 1
SERMAYE

Iz (Trace) Istatistigi Maksimum Ozdeger Istatistigi
Sifir Alternatif Test Kritik Sifir Alternatif Test Kritik
Hipotezi | Hipotez Istatistigi Deger Hipotezi | Hipotez Istatistigi Deger
(Ho) (Hy) (%5) (Ho) (Hy (%5)
r<0* r>0 80,75 69,81 r=0 r=1 45,39 33,87
<l r>1 35,36 47,85 r=1 r=2 16,09 27,46
r<2 r>2 19,27 29,79 r=2 r=3 10,23 21,74
r<3 r>3 9,03 15,49 =3 =4 8,96 14,23
r<4 >4 0,07 3,84 r=4 r=5 0,07 3,84

Not: r, esbiitiinlesik vektor sayisini ve *, %5 onem diizeyinde istatistiki anlamlilig1 gdstermektedir.

Sekil 1: AR Karakteristik Polinomunun Ters Kéklerinin Birim Cember Icindeki Konumu ve
Esbiitiinlesme Grafigi

15 Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Tablo 3’de DOLS tahmin sonuglari gosterilmektedir. Sonuglara gore, Tiirkiye’de 1971-2015
doneminde dogrudan yabanci yatirimlarinin iggiicli verimliligi lizerinde %5 6nem diizeyinde pozitif
bir etkisi bulunmaktadir. Buna ilaveten; disa agiklik ve sermaye birikimi ig-giicii verimliligi tizerinde
pozitif ve anlamli bir etkiye sahiptir. Kiiresellesme ise isgiicii verimliligini negatif yonde
etkilemektedir. Diger bir ifadeyle, analizdeki tiim agiklayict degiskenler isgiicii verimliligi tizerinde
onemli bir etkiye sahiptir.

Tablo 3: Parametre Tahmini

DOLS Sonuclari
Degiskenler Katsay1 t istatistigi p-olasilik degeri
FDI 0,006 2,63 0,02°
OPEN 0,21 1,79 0,08¢
GLOBAL -0,48 -2,56 0,02°
SERMAYE 0,34 2,31 0,02°
C (Sabit) 14,21 4,08 0,018

Tamnisal Testler

Adj. R? 0,54 Durbin- Watson 2,04
S.E. of regr. 2,57

Notlar: 2, %1 &nem diizeyinde istatistiki anlamlilig1 gdstermektedir. ®, %5 dnem diizeyinde istatistiki anlamlilig
gostermektedir. ©,%10 dnem diizeyinde istatistiki anlamlilig1 gostermektedir.

Arastirmanin  son kisminda nedensellik sonuglarina yer verilmektedir. Tablo 4’de
nedensellik test sonuglar1 gosterilmektedir. Bu sonuclara gore kisa donemde degiskenler arasinda
anlamli bir nedensellik iliskisi goriilmemektedir. Uzun donemde ise; (1) DYY, disa aciklik,
kiiresellesme ve sermaye birikiminde isgiicii verimliligine dogru bir nedensellik iligkisi
bulunmaktadir. Bu sonug, esbiitiinlesme ve DOLS sonuglarii desteklemektedir. (2) Ayrica isgiicii
verimliligi, disa aciklik, kiiresellesme ve sermaye birikiminden DY'Y dogru da bir nedensellik iliskisi
vardir. Bu sonuglar isgiicii verimliligi ile DYY arasinda ¢ift yonlii (geri beslemeli) iligkiyi
desteklemektedir. (3) Son olarak, DY, isgiicii verimliligi, kiiresellesme ve sermaye birikiminden
disa agikliga dogru bir nedensellik iliskisi gozlemlenmektedir.

Tablo 4: Nedensellik Test Sonugclari

Kisa Donem Nedensellik Uzun Donem
(Wald Testi) Nedensellik
Degiskenler ALP AFDI AOPEN | AGLOBAL | ASERMAYE ECT (-1)
ALP - 0,73 0,34 0,93 0,55 -1,392
[-4,45]
AFDI 0,49 - 2,56 0,01 3,40° -2,02¢
[-1,91]
AOPEN 7,412 0,43 - 0,02 2,53 -0,67°
[-2,53]
AGLOBAL 2,07 1,01 0,82 - 1,25 0,09

[1,27]
ASERMAYE 1,10 0,07 1,40 0,34 - -0,18
[-1,22]

Notlar: 2, %1 &nem diizeyinde istatistiki anlamlilifi gostermektedir. ®, %5 6nem diizeyinde istatistiki
anlamlilig1 gostermektedir. %10 onem diizeyinde istatistiki anlamlilig1 gostermektedir. Koseli parantez
icindeki deger, t istatistigidir.

SONUC

Ulkelerin ekonomik biiyiime siirecini etkileyen faktdrler arasinda dogrudan yabanci
yatirimlar ve is giicii verimliligi yer almaktadir. Dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik bilyiimeyi
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pozitif etkiledigine dair literatiirde yapilmis ¢ok ¢alisma bulunmaktadir (Blomstréom ve Kokko 1997;
De Soysa ve Oneal 1999; Assanie ve Singleton 1999; Lensink ve Morrissey 2001; Kumar ve Pradhan
2002; Alfaro vd. 2004) Ayrica dogrudan yabanci yatirimlarin, is giicii verimliligini teknoloji
transferi, yonetim bilgisi, beseri sermayeyi artirict vb. kanallarla olumlu etkiledigi bazi ¢alismalarda
ifade edilmistir (Blomstrom ve Persson 1983; Frischtak ve Newfarmer 1992; Blomstrom vd. 1999;
Li ve Liu 2005; Cipollina vd. 2012; Alam vd. 2013). Ote yandan literatiirde bir iilkedeki is giiciiniin
tiretkenligi, yabanci yatirimcinin yatirim Kararlarii  vermesinde Onemli bir kriter olarak
goriilmektedir. Is giicii verimliligi yatirm yapilacak {ilkeyi cazip kilan faktdrler arasinda
sayilmaktadir (Glassman 1999; Parcon 2008; Saglam ve Boke 2017).

Literatiirdeki iligskilerden yola ¢ikarak bu ¢alisma 1971-2015 dénemi Tiirkiye’de DY Y nin
isglicii verimliligi tizerindeki etkisini esbiitiinlesme ve nedensellik yontemi ile incelemistir. Test
sonuglarina gére DY 'Y 'nin iggiicii verimliligi lizerinde pozitif ve anlaml bir etkisi vardir. Ayrica bu
iligki tek yonlii olmayip; isgiicli verimliligindeki degismeler de DY {izerinde etkiye sahiptir. Bu
sonuglar, Tiirkiye’de 1971-2015 doneminde is giicii verimliligi ile dogrudan yabanci yatirimlarin
arasinda geri beslemeli bir iligki oldugunu ortaya koymaktadir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin 6zellikle gelismekte olan tlkelerde ekonomik biiyiimeyi
artirmasi beklenmektedir. Bu yatirimlarin farkli kanallar ile ekonomiler iizerinde etki alanina sahip
oldugu bilinmektedir. Ozellikle dogrudan yabanc1 yatirimlarin ev sahibi iilkeye teknolojik gelismeler
transfer etmesi beklenirken siireg i¢inde is giicli becerilerini olumlu etkilemesi 6nem arz etmektedir.
Bu acgidan Tiirkiye’nin dogrudan yabanci yatirimlardan azami faydayi saglayacak politikalar
gelistirmesi ve hedefler belirlemesi tartisiimaktadir. Uygulama sonuglarindan hareketle Tiirkiye
ekonomisinde; i) yabanci yatirimlar i¢in yatirim ortamini cazip hale getirmeye yonelik politikalarin
desteklenmesi gerektigi durumu ortaya ¢ikmaktadir, ii) mevcut yatirnmlarin devamu igin istikrar
tizerine kurulu bir yonetim anlayisinin benimsenmesi gerekmektedir.
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